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Bugun acgiklanacak ABD enflasyon verilerine odaklanan kuresel piyasalar dun pozitif bir

glinu geride birakti

Dun piyasalarda neler oldu?

Din kdresel piyasalar gund pozitif tamamladi.
Avrupa tarafinda Alman DAX endeksi %2,4 primle
13.402 puan seviyesinde glni sonlandirirken, Euro
Stoxx 50 endeksi %2,14 primle gund noktaladi.

ABD piyasalari tarafinda yatirrmcilarin odaginda
buglin aciklanacak Agustos ayr ABD tuketici
enflasyon verisine odaklandi. Aciklanan
makroekonomik veriler tarafinda tlketici enflasyon
beklentileri verisi takip edildi. New York Fed
Amerikali tlketicilerin kisa ve orta vadeli enflasyon
beklentilerinin Agustos’ta da dusis goOstermeye
devam ettigini bildirdi. Bankanin Adustos Tuketici
Beklentileri Anketi'nin sonuclarina goére, gelecek 12
ayl kapsayan kisa vadeli medyan enflasyon
beklentisi Agustos’ta %5,7 ile Ekim 2021'den bu yana
en disuk seviyeye indi. Gelecek 3 yillik slreci
kapsayan orta vadeli enflasyon beklentisi de %2,8 ile
yaklasik 2 yilin en disuk seviyesine geriledi.

Fed’in bu ayki para politikasina iligskin belirsizliklerin
blylk oranda azalmasiyla gecen haftayi ylkselisle
tamamlayan endeksler, yeni haftanin ilk islem
gununde de pozitif seyrini korudu. New York borsasi
kapanigsinda Dow Jones endeksi, 200 puanin
Uzerinde deger kazandi ve %0,71 artisla 32.381,34
puana yukseldi. S&P 500 endeksi %1,06 artarak
4.110,41 puana ve Nasdaq endeksi %1,27 artisla
12.266,41 puana c¢ikti.

ABD 10 yilhk tahvil faizi din gun iginde %3,3750
seviyesine kadar yukselse de seansin ilerleyen
saatlerinde geriledi. DXY, risk istahindaki gelismeye
paralel olarak 109,00 seviyesinin altina geriledi; DXY
bu sabah 108,2 seviyesinde. EURUSD paritesi ise
primle ginu tamamladi. Parite bu sabah 1,01200
seviyesinin Uzerine yuUkseldi. Brent petrolin varil
fiyati bu sabah 93,7 USD seviyesinde.

Buguin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda pozitif bir seyir
goruliyor. ABD vadeliler cephesinde ise bu sabah
yatay hafif pozitif bir gérunim takip ediyoruz. VIX
endeksi 23,8 seviyesinde.

Yurt diginda bugin ABD'de tuketici enflasyonu verisi
One cikiyor. Piyasalarin dikkatle takip edeceqgi
manset enflasyon rakamlari en son aylik bazda
degisiklik gostermezken, vyillk bazda %9,1’den
%8,5’e gerilemis ve beklentilerin altinda gelmisti.
ABD'de aylik manset TUFE’nin, diigen gaz ve petrol
fiyatlarinin enflasyon Uzerindeki baskiyr azaltmaya
devam etmesiyle aylik bazda %-0,1 olmasi ve bu ay
da yavaglamasi beklenirken yillik enflasyonun
%8,5'ten %8,1'e gerileyecegi tahmin ediliyor. Ayhk
cekirdek TUFE'nin %0,3 ile gegen ayki rakamla ayni
olmasi, yillik bazda ise %5,9'dan %6,1’e yukselmesi
bekleniyor. ABD enflasyon verileri TSI 15:30'da
aciklanacak. Agustos enflasyon verisi, Fed’in art arda

Uguncu 75 baz puanhk  faiz artiromini
gerceklestirmesinin beklendigi 21 Eylul toplantisi
Oncesinde Fed vyetkililerinin goérecedi enflasyona

iliskin son veri olacak. Yine buglin Almanya'nin énde
gelen ekonomik distnce kuruluslarindan ZEW
tarafindan hazirlanan ve tlkedeki ekonomik durumu
yansitan beklenti ve cari endeksler agiklanacak.

Gelecek glindemde neler var?

Kiresel piyasalarda Carsamba giini ingiltere'nin
enflasyon rakamlari acgiklanacak. ingiltere'de tiiketici
fiyatlari 40 yil sonra ilk kez c¢ift haneyi gérdu ve
%10,1 ile 1982'den bu yana gérilen en yuksek
seviyeye cikti. Uretici fiyatlarinda ise girdi %22,6,

ciktt %17,1 artis gdsterdi. Ingiltere’de cekirdek
TUFE'de aylk %0,8 ile onemli bir biyime
beklenirken temel TUFE'nin %0,6 daha arttig

dusunultuyor. ABD’de ise tuketici enflasyon verisinin
ardindan dretici enflasyonu aciklanacak. Ulkede
uretici fiyatlari en son aylik bazda %0,5 gerileyerek,
yillik %9,8 olarak agiklanmisti.

Bu hafta Persembe giinii gergeklesecek ingiltere
Merkez Bankasi (BoE) faiz toplantisi Kralige
Elizabeth'in hayatini kaybetmesi nedeniyle 22 Eylil'e
ertelendi. Persembe guni ABD’de perakende
satislar, ithal fiyatlar, Philadelphia Fed is kosullar
endeksi, New York Fed imalat endeksi ve haftalik
igsizlik basvurular takip edilecek. Cuma gunu ise
Cin'de sanayi Uretimi ile Euro Bolgesinde TUFE
verisi piyasalarin takibinde olacak. Rusya Merkez
Bankasi da ayni gun faiz kararini agiklayacak.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
S&P 500 41104 A 106% A& 260% W -237T% W -1425%
Dow Jones 32,3813 & 071% & 191% W -279% W -12.01%
Nasdaq 12,266.4 & 127% A& 341% W -458% W -21.48%
S&P 500 Vadeli* 41150 &  010% A 273% W -226% W -13.99%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Dax 13,4023 & 240% A& 386% W -218% W -17.03%
FTSE 100 74730 & 166% A 291% W -045% W -043%
MSCI Europe 16554 & 264% A& 507% W -472% W -21.55%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 32713 & 028% & 110% & 128% W -9.94%
Kospi 24475 & 265% A& 265% W -1.35% W -18.12%
S&P BSE Sensex - Hindistan 60,4782 & 060% A& 132% & 282% & 1.04%

IDX Composite - Endonezya 73206 &  091% & 122% & 331% & 0 9.34%

TAIEX - Tayvan 14,868.7 &  0.41% A 196% W -047T% W -19.74%
MSCI GOU Asya 5235 & 067% A& 188% W -141% W -21.56%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 36492 & 363% & 616% & 2897% A& 85.84%
MOEX - Rusya 24497 & 097% 4 248% & 1386% W -36.76%
WIG - Polonya 51,2952 & 116% & 446% W -666% W -27.21%
Prag SE - Prag 12238 &  2.05% & 440% W -201% W -14.84%
S&P/BMV IPC - Meksika 478605 & 174% A& 341% & 011% W -9.73%
Merval - Arjantin 1447141 & 0.05% & 226% & 1849% & 69.68%
Tel Aviv 35 - israil 20189 & 019% & 159% W -025% & @ 0.82%

Tedavul All - Suudi Arabistan 12,0221 & 068% & 159% W -329% & 5.86%

FTSE/JSE All - Endonezya 69,7724 & 1.55% & 374% & 004% W -7.03%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 34019 & 122% & 127% & 023% & 577%

*Haftalik degisim, énceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gore degisimi ifade eder.
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ABD enflasyon verisinin takip edilecegi giinde, 3.600 kritik seviyesini de geride

birakan endeks ylikselis trendini slirdurerek pozitif baglangi¢ yapabilir

BIST Verileri

BIST Banka BIST Sinai

Diin piyasalarda neler oldu?

Din BIST 100 endeksi gine %1,82 yukselisle 3.585,63
puandan baslangic yapti. Endekste 3.600 seviyesinin
asllmasiyla alimlar hizlandi ve endeks gini %3,63 artisla
3.649,21 puandan tamamlayarak tim zamanlarin en ylksek
gunlik kapanigini gergeklestirdi. Endeks gordugu en yuksek
seviyeyi de 3.650,07'ye cikardi. Sosyal konut projesinin
buglin agiklanacagi haberi ile GYO ve ¢imento sirketleri
endekste 6n plana ¢ikarken, bankalara para girisinin devam
etmesiyle bankacilik sektori paylari da ylkselisine devam
etti. Diger taraftan endekste sadece TL degil dolar bazinda
gorinim de gugcli seyrediyor. Din dolar bazli endekste 2
USD seviyesi test edildi. Endekste toplam islem hacmi 117,5
milyar TL ile ylksek seviyede gergeklesti.

Bugiin ne bekliyoruz?

Yurt igi piyasalara iligkin olarak, ABD enflasyon verisinin takip
edilecegi glnde, 3.600 kritik seviyesini de geride birakan
endeksin yukselis trendini surdirecegini ve glne pozitif
baslangi¢ yapabilecegini tahmin ediyoruz.

Bugiin yurt icinde TUIK, sanayi lretimi, perakende satislar ve
ciro endekslerini ayni anda duyuracak. Sanayi Uretimi en son
%8,5 artisla piyasa beklentilerinin Gzerine g¢ikmisti. Foreks
anketinde ekonomistlerin 2022 yili Temmuz ay! takvim
etkisinden arindirilmis sanayi Uretimi yillik medyan tahmini
%8,0, arindiriimamis sanayi Uretimi beklentisi ise %8,6 artis
yonlinde olustu. Sanayi Uretimi en son %8,5 artisla piyasa
beklentilerinin Gzerinde agiklanmisti.

TOKI, dar gelirliler igin tek seferde 250 bin konut insa edecek.
Sosyal konut projesinin ayrintilarini  Cumhurbaskanimiz
Erdogan buglin saat 14.00'te aciklayacak.

Gelecek glindemde neler var?

Persembe guni TCMB 06zel sektdrtn yurt digindan sagladigi
kredi borcu verisini yayimlayacak. Bor¢ rakami en son 161,4
milyar dolar olurken, 1 yil iginde gerceklestirilecek olan
anapara geri 6demeleri 45,2 milyar dolar seviyesine gelmisti.
Ayni gin TUIK, konut satislari, tarim drinleri UFE, Ucretli
calisan istatistiklerini ayni saatte agiklayacak. Konut satiglari
en son yillik %12,9 gerileyerek 93 bin 902 olurken, tarim UFE
yillik %158 seviyesine ulasmisti. Yine Persembe glinii Hazine
ve Maliye Bakanhgi, merkezi yonetim bitge dengesi
tablosunu duyuracak. Merkezi yonetim butgesi en son 64,0
milyar TL agik verirken, faiz digi acik 47,3 milayr TL olmustu.

Cuma gunu ise TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi sonuglari
da piyasalar tarafindan yakindan takip edilecek. Onceki
ankette 2022 yil sonu igin enflasyon beklentisi en son %70,60
seviyesine yukselmisti. Yine ayni giin TCMB, konut fiyatlari
endeksi verilerini agiklayacak. Konut fiyatlar yillik nominal
%160,57 ile rekor kirmisti.

® Halk'yat

Endeksler

Kapanig

Giinliik Deg.

Haftalik Deg.

Yillik Deg.

Hacim (milyar TL)

Giinliik Deg.

3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL)

Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort.

oS

BIST 100

3,649.2
3.63%
6.16%

96.44%

1175
17.64%
484
142.87%

4,844.4
A 598%
A13.92%
A20358%
37.6
A 7.98%
11.7

MD222.28%

5,390.2
& 1.92%
& 3.28%
& 58.34%

42.2
& 24.16%

19.6

& 114.75%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son iglem giindi; yillik degisim ise yilin son islem

giiniine gére degisimi ifade eder.

Turkiye Kapanisinin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Agiligi Oncesi

Tiirkiye Kapanigi
$ITL 18.2219
€9 1.0132
$¥ 142.38
Altin 1,728.8
S&P* 4,104.1
Nasdag* 12,692.2

18.2119
1.0137
142.47
1,721.9
4,105.8

12,699.7

b 4> > <

>

*Tiirkiye Agilisi Oncesi iin belirtilen rakamlar, bir dnceki giiniin kapanis verileridir.

Degigim

-0.05%
0.05%
0.06%

-0.40%
0.04%

0.06%

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 12/09/22 Giinliik deg. Haftalik deg. Aylik deg.
Tiirkiye 2 Yillik 6277 @ 001% @ -1225% @ -11.0%
Tiirkiye 5 Yillik 676.1 @ 001% @ -915% @ -44%
Tiirkiye 10 Yillik 6390 @ 001% @ -845% @ -2.4%

tirim-menkul-d

Yilik deg
@® 111.0%
@® 878%

® 61.8%
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

Haftanin ilk islem gundnde kuresel piyasalar ABD Tahvil Verim Egrisi & Haftalik Degisim

enflasyon verisine odaklanirken, ABD’deki benzin 00 B ] o

fiyatlarindaki gerilemeye bagh olarak Agustos ayi 1800 ' I I 0
enflasyonunda duasus beklentileri fiyatlandi. Bu 1600 I | I I 100

kapsamda ABD 10 yillik tahvil faizi 4 bp azaligla
%3,27, Almanya 10 yillik tahvil faizi 6 bp azalisa
%1,64’e geriledi. Turkiye'nin 5 yilik CDS risk
primi 12 bp azaligla 669 bp’a gerilerken, Hazine
doviz cinsi tahvillerde alicili seyir hakim oldu. Bu e  w w s e
kapsamda 2033 vadeli 10 yillik gOsterge tahvil

faizi 21 bp azalisla %9,68 seviyesine geriledi. Yurt

ici TL tahvil piyasasinda ise sabit getirili

kiymetlerde sinirh saticii  seyir izlenirken,

TUFE’ye endeksli kiymetlerde alis egilimi gorildd.

BIST Kesin Alim Satim Pazari islem hacmi 15,5

milyar TL’ye yukselirken, islem hacmi Ocak 2023

vadeli tahvilde yogunlasti Hazine 2 yil vadeli

gosterge tahvil bilesik faizi 38 bp artisla %14,19,

10 yil vadeli gosterge tahvil bilesik faizi 1 bp

artigsla %11,38 seviyesine yukseldi. Hazine dun Donem Ways 22 | Fazitan 22| Temmuz 22 | Agustos 22| 1208.22
2032 vadeli 10 yillik gosterge tahvil ihracinda e e T e T o
%11,27 b||e§|k faizle yak|a§|k 16,3 mi|yar TL PPK Toplant Tarihi 22.08.2022 Persembe | Giinlik TLREF Orani 12.34%
borclandi. Hazine bugun Nisan 2024 vadeli sabit

kuponlu 2 yillik gosterge tahvil yeniden ihraci ile

Eylul 2027 vadeli kira sertifikasinin dogrudan

satisini gergeklestiriyor olacak.

14.00

12.00

10,00

s Defiisim bp - saf eksen  =———5.09.2022 =——12.09.2022

TL likidite tarafinda TCMB 40 milyar TL'lik haftalik
repo donusuini 20 milyar TL olarak yenilerken,
API ile haftalik repo fonlama tutari 272 milyar

y . . . Lo Ozel Sektor Borclanma Araclan Yatinmao Grubu Dagilimi [milyon TLU
T!__ ye g_er_llledl. Ko_tasyon swap islemleri |I(i,= ayni o] smow] er | oo
gun valorlu 7,82 milyar TL ilave fonlama sagladi. TOPLAM 16968 |  leseds]| 3am|  1si0m

Yatwrem Fanlan 66,498 63,131 3317 51,830
Hana halin 15655 15862 |- 208 21,856
TCMB tarafindan yayimlanan haftalik menkul Eorva il Fznlan 2381 110 a6z 18,350
. : I s . B Genel Yanetim 17,158 17,196 (- 3 16,432
klymet verilerine gore OSBA stoku 2 Ey|U| ile Finansal Dimayan Kuruluglar 12351 12515 |- 264 14,609
H HO H I H Bankalar 14,101 13,607 434 11,044
biten haftada blr_oncekl flafta)_/.a gore 3_,8.r.n|Iyar TL S . noa|  am o
artarak 169,7 milyar TL’'ye yukseldi. llgili haftada Kar Amiacs Dl miayan Kuruluglar 1205 s @ 2,961
2t . Yurt Dhep Yerkeskler 1,710 1881 |- 1M 2,005
OSBA stokunu en ¢ok artiran grup 3,3 milyar TL e L1 ia| L5
ile Yatinm Fonlari olurken, en ¢gok azaltan grup ;"_““;'“M'IT'“fI ;i m?“f' § ’;E
. . . Bar Hinamsa raalar a |- =]
264 milyon TL ile Finansal Olmayan Kuruluglar
oldu.
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Yurt i¢i Haberler

TCMB  Temmuz ayina iligkin
odemeler dengesi istatistiklerini
yayimladi. Temmuz ayinda aylk
bazda cari acik beklentilerin Uzerinde
gerceklesti. Cari dengenin Temmuz
ayinda 3,1 milyar dolarlik agik
yonundeki piyasa beklentisine karsilik
4,0 milyar dolarhk agik vermesi
sonrasinda (gecen yilin ayni ayinda
ise 0,3 milyar dolarhk aclk
kaydedilmisti) yilliklandiriimig cari agik
Haziran  sonundaki 32,9 milyar
dolardan Temmuz sonunda 36,6
milyar dolara yukseldi. Boylece 12
aylik acgik, 2021 yi Temmuz ayina
gére 12 ayda 9,1 ve 2021 yil sonuna
goére 22,9 milyar USD artti. Bu veriyle
yilliklandirilmis cari agikta son 17 ayin
en yuksek seviyesi kaydedildi. Dig
ticaret acgi§i  Temmuz'da  artis
gOsterirken enerji ithalatt son ay
geriledi. Resmi rezervlerde o&nceki
aydaki 1,96 milyar dolarlik azalisin
ardindan Temmuz'da 4,4 milyar dolar
net artis gozlendi. Net hata noksan
kaleminde ise ©nceki aydaki 3,97
milyar dolarlik girisin ardindan bu ay
da 5,47 milyar dolarlik giris oldu.

TUIK'in acikladigi  verilere  gore,
mevsim etkisinden arindiriimig igsizlik
oranti Temmuz'da %10,1 oldu.
Verilere gore; 15 ve daha yukari
yastaki kisilerde igsiz sayisi 2022 yili
Temmuz ayinda bir dnceki aya goére
113 bin Kisi azalarak 3 milyon 445 bin
kisi oldu. issizlik orani ise 0,3 puanlik
azalis ile 2%10,1 seviyesinde
gerceklesti. Issizlik orani erkeklerde
%8,6 iken kadinlarda %13,1 olarak
tahmin edildi.

TUIK'in acikladigi verilere gore ingaat
maliyetleri, Temmuz ayinda vyillik
%114,74, aylik %6,46 artti. Endeks,
Nisan ayinda goérdugu zirvesinin
ardindan Mayis ayinda hafif gerilemis
ve Haziran ayinda yonunu tekrar
yukari gevirmigti. Bir onceki aya gore
malzeme endeksi %1,29, iscilik
endeksi %27,57 artti. Ayrica bir dnceki
yilin ayni ayina gore malzeme endeksi
%126,46, iscilik endeksi %83,89 artti.

TCMB Baskani Kavcioglu'nun
kaleme aldigi "Liralagma Stratejisi"
baglikli blog yazisi din Merkezin
Guncesi'nde yayimlandi. Kavcioglu,
Liralasma stratejisi ile ekonomik
modelimizin para politikasina iligkin
sutunlarini inga edildigini ve serbest
piyasa  dinamikleri gercevesinde
surdurdlebilir fiyat istikrarini
saglayacak kalici reformlara
odaklanildigini  sdyledi. Kavcioglu,
Liralagsma Stratejisi’nin Tarkiye
ekonomisinin kalici fiyat istikrarini ve
finansal istikrari yakalayabilmesi igin
surekli gelistirilen kapsamli bir politika
gergevesi sundugunu da belirtti.

Hazine ve Maliye Bakani Nureddin
Nebati, yatirimi ve istihdami
destekleyen, tesvik eden adimlarin
surecegini soyledi. Nebati, "Dlinyada
pek cok Ulke ekonomisinin resesyon
riskiyle karsi karsiya kaldigi bir
donemde Ulkemiz, Turkiye Ekonomi
Modeli ile hizla buydyor ve istihdam
yaratiyor. Yatirim, dretim, istihdam ve
ihracat odakh buylime politikamizla
issizligi azaltmaya kararlilikla devam
ediyoruz." ifadelerini kulland1.
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Yurt Disi Haberler

ingiltere ekonomisi, Temmuz ayinda
sanayi aretimi ve ingaatin
daralmasiyla  beklentilerin  altinda
biyldi. Ulusal istatistik Ofisi verilerine
gore Ulke ekonomisi Temmuz'da bir
onceki aya gore 9%0,2 buyudd.
Bloomberg anketine katilan
ekonomistlerin beklentisi buyumenin
%0,3 olmasi yonundeydi. Ulke
ekonomisi Haziran ayinda %0,6
daralmisti.

Euro, Almanya Merkez Bankasi
Bagskani Joachim Nagel'in enflasyonda
durumun degismemesi halinde
merkez bankasinin daha net adimlar
atmasi gerektigine dair agiklamalari ve
dolardaki zayiflamayla son bes ayin
en buyuk artigini gerceklestirdi.

Ifo, Almanya igin blUylime tahminini
dusurdd. Almanya'nin  6nde gelen
ekonomik dudsunce kuruluslarindan
Ekonomi Arastirma Enstitisu (Ifo), bu
yil icin Gayrisafi Yurt i¢ci Hasila
(GSYH) buyime tahminini %2,5'ten
%1,6’ya dusuruarken ve 2023 buylime
beklentisini  %3,7 artistan  %0,3
ki¢ulmeye indirdi. 2024'te ise %1,8’lik
buyume ongoruldu.

S&P, surdurulebilir olmayan derecede
yuksek gubre fiyatlarinin  gida
guvenligi icin bir risk oldugunu bildirdi.
Fosfat, Ure ve potasyum fiyatlarinin
son iki yilda sirasiyla yaklasik %190,
%170 ve %280 arttigi kaydedilen
aciklamada calkantili pazarin,
dinyanin en buyuk gubre ihracatgisi
Rusya'ya olan bagimlihgin azaltiimasi
geregini de gosterdigi belirtildi.

Ukrayna Devlet Baskani Viadimir
Zelenskiy, Rusya’nin saldirilari
kargisinda kargi ataga gecerek isgal
edilen topraklarin geri alinmaya
baslandigini sdyleyerek, Eylul ayinin
basindan bu yana 6 bin kilometrekare
alanin kurtarildigini belirtti.

Yeni Zelanda'da gida fiyatlari
Agustos ayinda yillik bazda son 13
yithn en yuksek artisini  gordu.
Mevsimsel duzeltiimemis verilerle gida
fiyatlari Agustos’ta aylik bazda %1,1
artis gosterdi. Mevsimsel etkilerden
arindirildiginda  fiyatlar %0,9 artti.
Gida fiyatlarinda artis yilik bazda
%8,4'e ulasti. Bodylece 2019 il
Temmuz ayinda gorulen %8,4 artisin
ardindan en yuksek seviyeye gelindi.
Ulkede meyve ve sebze fiyatlarinda
artis %15'e kadar ylUkselig gosterdi.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Sirket Haberleri

Pegasus (PGSUS, Pozitif): Pegasus'un misafir sayisi Agustos ayinda, gegen yilin ayni ayina gére %16 artti.
Pegasus'un misafir sayisi Agustos ayinda 2019 yilinin ayni ayina gore %2 gerileyerek, 2021 yilinin Agustos ayina
gore ise %16 artigla, 2.97 milyon oldu. Yilin ilk sekiz ayindaki misafir sayisi da, gegen yilin ayni dénemine gore %42
artarak 17.21 milyon olarak agiklandi. Pegasus'un doluluk oranlari ise Agustos ayinda 2019 yilinin ayni ayina gore
%2,3 duserek % 89,8 seviyesinde agiklandi.

Hisse Kodu PGSUS F/K
Cari Fiyat (TL) 252,50 FD/FAVOK 15,5
52H En Ylksek (TL) 262,30 FD/Satiglar 31
52H En Distuk (TL) 66,60 PD/DD 3,6
Piyasa Degeri (mn TL) 25.830,7
Piyasa Degeri (mn USD) 1.417,8 S1H 7,4%
Halka Aciklik Orani (%) 36% S1A 13,7%
Endeks Payi (BIST100) 1,00 S3A 7,3%
Temettu Verimi 0,0% S1Y 116,9%
3A Hacim (mn TL) 504,9 YB 100,8%

Alarko Holding (ALARK, Nétr): Pay geri alim islemleri kapsaminda; 12.09.2022 tarihinde Borsa Istanbul'da pay
basina 54,80 TL - 53,95 TL (agirlikh ortalama 54,38 TL) fiyat araligindan toplam 179.600 TL nominal degerli ALARK
paylari geri alindi.Bu islemlerle birlikte, 12.09.2022 tarihi itibariyla geri alinan paylarin toplam nominal degeri
1.579.114 TL olup, bu paylarin sermayeye orani %0,3630'a ulasti.

Hisse Verileri Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu ALARK F/K 54
Cari Fiyat (TL) 54,40 FD/FAVOK 59,1
52H En Yiksek (TL) 56,60 FD/Satislar 5,6
52H En Dusik (TL) 8,08 PD/DD 3,4
Piyasa Degeri (mn TL) 23.664,0
Piyasa Degeri (mn USD) 1.298,9 S1H -6,9%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 26% S1A 10,2%
Endeks Payi (BIST100) 0,7% S3A 19,0%
Temettl Verimi 0,4% S1Y 384,3%
3A Hacim (mn TL) 307,8 YB 246,0%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Tiirk Telekom (TTKOM, Pozitif): Basinda yer alan haberlere goére, Turk Telekom’un Net Insight ile is gelistirdigi
"Zaman Senkronizasyonu iletimi Cézimi" teknolojisinin, 5G'de senkronizasyon yatirim maliyetlerini énemli oranda
disUrmesi ve servis surekliligini artirmasi bekleniyor. Bu teknoloji ile 5G'ye gecen operatérlerin en biyik
ihtiyaclarindan biri olan GPS/GNSS uydularinin sinyal kesintilerine ve servis kayiplarina kékten ¢ézim uretilirken,
kiresel standardizasyon c¢alismalarina 2025 yilinda baslaniimasi planlanan 6G teknolojilerinin de senkronizasyon
ihtiyaci karsilanabilecek. Turk Telekom ve Net Insight'in 5G zaman ve frekans senkronizasyonu alaninda gelistirdigi
bu patentli teknoloji, Grtinlestirilip Turkiye dahil tim diinyaya pazarlanarak, ¢6zellikle telekomiinikasyon, enerji, finans
gibi sektorler igin ¢6zum saglayacak. Turk Telekom’un 2022 yili yatinrm harcamalarini 13 milyar TL olarak
ongoriyoruz. Doviz cinsinden oldujundan yiksek seviyelerde bulunan yatinm harcamalar cephesinde gorilecek
normallesmenin sirketin finansal giderleri lGzerinde azaltici etki yaratacaktir. Bu gergevede s6z konusu gelismenin
sirketin karlihgini destekleyeceginden, hisse performansini olumlu etkileyecegini diistiniyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlarn

Hisse Kodu TTKOM  F/K 8,8
Cari Fiyat (TL) 12,83 FD/FAVOK 4,7
52H En Yiksek (TL) 12,93 FD/Satiglar 1,9
52H En Disuk (TL) 6,07 PD/DD 3,7
Piyasa Degeri (mn TL) 44.905,0
Piyasa Degeri (mn USD) 2.464,7 S1H 2,6%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 13% S1A 11,6%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,6% S3A -2, 7%
Temettl Verimi 10,3% S1Y -46,5%
3A Hacim (mn TL) 5939 YB -46,1%

Aselsan (ASELS, Nétr): Sirketin Aselsan Akyurt Tesisleri Elektronik Bilesenlerin imalati Petrokimya/Kimyasal
Depolama Tanklari (901,5 m3) Kapasite Artisi projesine iliskin CED Sireci basladi. S6z konusu gelismenin hisse
performansina etkisini notr olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlarn

Hisse Kodu ASELS F/K 8,7
Cari Fiyat (TL) 32,24 FD/FAVOK 12,6
52H En Yiksek (TL) 32,24 FD/Satiglar 3,3
52H En Dasuk (TL) 14,32 PD/DD 2,5
Piyasa Degeri (mn TL) FER A Relatif Performans

Piyasa Degeri (mn USD) 4.034,7 S1H 3,4%
Halka Agiklik Orani (%) 26% S1A 3,9%
Endeks Payi (BIST100) 2,1% S3A -4,8%
Temettl Verimi 0,6% S1Y -38,4%
3A Hacim (mn TL) 1.481,8 YB -42,0%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

Son 3 Ay Son1 Yil
9.0
A Kapanig 5.68x

9.5

8.5

8.0 Minimum 4.58x 4.58x
75 /V\’\\ Maksimum 6.63x 9.06x
7.0 / /\ Ortalama 5.70x 6.54x
6.5 Ldﬂ‘v / Minimuma Uzakhk 1.10x 1.10x
6.0 V \ W Maksimuma Uzaklik -0.94x -3.38x

5.5 W Performans -20.9% -23.7%
5.0
45 W
4.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ g g § 8 § § § § § § 8 § § § § g § carpan seviyesine %0; son bir yillik ortalama
e e 4 4 - 4 e e e 6 o o c c c ° ©° carpan seviyesine %15 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD Garpani (Cari)
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
Son 3 Ay Son1Yil
1.5 14.8 Kapanis 1.36x
1.4
13 Minimum 0.57x 0.44x
1.2 Maksimum 1.36x 1.36x
11 Ortalama 0.77x 0.62x
1
Minimuma Uzaklik 0.80x 0.93x
0.9 10.4
0.8 Maksimuma Uzaklik 0.00x 0.00x
0.7 Performans 70.3% 125.2%
0.6
0.5
g': 6o Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
"2 2 2 2 2 2 §£ 3 8 § 3 8 3@ 8 99 8§ 8§« ’ carpan seviyesine %44; son bir yillik ortalama
§ § § 3 S S 3 S S 3 T T FT T ST SIS o,
S & % + H +9 8 © © °© © o °o & © S oS ©° carpan seviyesine %54.7 yakiniz.
XBANK PD/DD = XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

XUSIN F/K Carpani (Cari)

Son 3 Ay Son1 Yil
Kapanig 8.03x
Minimum 7.28x 7.28x
2 Maksimum 8.77x 12.01x
Ortalama 8.09x 9.16x
Minimuma Uzaklik 0.75x 0.75x
Maksimuma Uzakhk -0.73x -3.98x
s Performans -17.1% -19.7%
6.5 R Mevcutd'uruCnda, son ii;fvyllkortalama
§ § S 3§33 g3 g T T F L 5 8 g garpan seviyesine %1; son bir yillik ortalama
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %14 yakiniz.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCIGOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Fark
40 . —
35 (Normalize Edilmis)

30 Son 3 Ay Son1Yil
25 Kapanis 35.81

20 i

Minimum 49 -19.9
15 MA ‘p”V .

Maksimum 35.8 35.8

10

5 Ortalama 12.8 1.7
A

0

Minimuma Uzaklik 30.9 55.7
-5 Maksimuma Uzaklik 0.0 0.0
-10 I Performans -8.5% -25.7%
-15
-20
-25

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 23 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 34.1 puan yakiniz.

09/21
09/21
10/21
11/21
12/21
12/21
01/22
02/22
02/22
03/22
04/22
04/22
05/22
06/22
06/22
07/22
08/22
09/22

Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU

20 90 ANK'= MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son 1 Yil
50
Kapanig 59.5
50 Minimum -16.8 -32.4
20 Maksimum 59.5 59.5
Ortalama -1.2 -12.7
-10 Minimuma Uzaklk 76.4 91.9
10  Maksimuma Uzaklik 0.0 0.0
Performans -4.4% -9.8%
-40
70 30 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
g8 2 2 2 2 ¥ 8 9§ 9§ 8 9§ 9@ @ 9 9 94« seviyeye 60.8 puan; son bir yillik ortalama
F F & 9 8 8§ 9 8 8 & § § A% ¥R I @ :
S & 9@ 4 ® =« O O O O © © o o o o o o seviyeye 72.3 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN= MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
12 (Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil

o 1 M""""""""'"""""";# Kapan|§ 11.4

4 Minimum 5.8 213
-1 I' Maksimum 11.4 114
" h)) bﬂ Ortalama -0.2 -3.0

u | TRATU TNy Minimuma Uzakhk 17.2 32.7
| R i Maksimuma Uzaklik 0.0 0.0

-16 Performans -4.8% -16.5%
-21
-26

RIS S N B N T S S R B N Y N S S N N B N R Mevcut durumda, son bir yillik ortalama

=) — g 9 & 4 o g 3 O N N ® 9 . .

e - - =+ 4 4 9 9 o o o o © < © °o ©° ©° seviyeye 14.4 puan uzagiz.

XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
--------- +2stdev --------- +1stdev
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Haftalik Veri Takvimi

Agiklanacak Veri Donemi Beklenti  Onceki
12 Eylil Cin Sonbahar Ortasi Festivali Tatil
12 Eylal Hong Kong Sonbahar Ortasi Festivali Tatil
12 Eylal 09:00 Almanya Odemeler Dengesi (milyar euro) Temmuz - 16.2
12 Eylil 09:00 ingiltere Sanayi Uretimi (Yillik) Temmuz - 2.4%
12 Eylal 10:00 Tarkiye Odemeler Dengesi (milyar dolar) Temmuz - -3.46
12 Eylal 10:00 Tirkiye issizlik Orani Temmuz - 10.3%
13 Eylal Cin 1Yillik Gésterge Borg Verme Faizi 15 Eylal 2.75% 2.75%
13 Eylil 02:50 Japonya UFE (Yillik) Agustos 8.9% 8.6%
13 Eylal 09:00 Almanya TUFE (Yillik, Final) Agustos 7.9% 7.9%
13 Eylal 09:00 Almanya ZEW Anket Beklentileri Eylul -60 -55.3
13 Eylal 10:00 Turkiye Sanayi Uretimi (Aylik) Temmuz - 1.3%
13 Eylil 10:00 Turkiye Sanayi Uretimi (Yillik) Temmuz - 8.5%
13 Eylil 15:30 ABD TUFE (Yillik) Agustos 8.1% 8.5%
13 Eylal 15:30 ABD Cekirdek TUFE (Yillik) Agustos 6.1% 5.9%
14 Eylal 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, Final) Temmuz - -1.8%
14 Eyliil 09:00 ingiltere TUFE (Yillik) Agustos 10.4% 10.1%
14 Eylil 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Aylik) Temmuz -0.7% 0.7%
14 Eylal 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Yillik) Temmuz 1.2% 2.4%
14 Eylil 15:30 ABD OFE (Yillik) Agustos 8.9% 9.8%
14 Eylul 15:30 ABD Cekirdek UFE (Yillik) Agustos 7.0% 7.6%
15 Eylil Cin Yeni Kredi Miktari (Yuan milyar) Agustos 1500 679
15 Eylil Cin M2 Para Arzi Agustos 12.2% 12.0%
15 Eylal 02:50 Japonya Dis Ticaret Dengesi (milyar yen) Agustos -2381 -1.433
15 Eylal 02:50 Japonya ihracat (Yillik) Agustos 24.4% 19%
15 Eylil 02:50 Japonya ithalat (Yillik) Agustos 46.8% 47.2%
15 Eylil 07:30 Japonya Tertiary Sanayi Endeksi Temmuz -0.1% -0.2%
15 Eylal 10:00 Tarkiye Konut Satiglari Agustos 93.9K
15 Eylal 10:00 Turkiye Konut Satiglari (Yillik) Agustos -12.9%
15 Eylal 14:00 ingiltere Bank of England Faiz Karari 15 Eylal 2.275% 1.75%
15 Eylil 15:30 ABD issizlik Bagvurulan 10 Eylal - 222b
15 Eylal 15:30 ABD Empire imalat Eylil -15.5 -31.3
15 Eylal 15:30 ABD Perakende Satiglari (Aylik) Agustos 0.0% 0.0%
15 Eylal 16:16 ABD Sanayi Uretimi (Aylik) Agustos 0.2% 0.6%
16 Eylul 05:00 Cin Perakende Satiglar (Yillik) Agustos 3.2% 2.7%
16 Eylal 05:00 Cin Sanayi Uretimi (Yillik) Agustos 3.8% 3.8%
16 Eylal 10:00 Tarkiye TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi Eylul 41.99%
16 Eylal 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Yillik, Final) Agustos 9.1% 9.1%
16 Eylul 12:00 Euro Bolgesi Gekirdek TUFE (Yillik, Final) Agustos 4.3% 4.3%
16 Eylil 17:00 ABD Michigan Tiiketici Glveni Eylil Oncii 59.3 58.2

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma
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Halk Yatirim Arastirma

Arastirma Direktort

Muduir
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya,
Gida

Yoénetmen
Strateji, Makroekonomi, Bankacilik

Uzman
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma,
Yazihm, Teknoloji

Uzman
Dayanikli Tuketim, Bankacilik

Uzman Yardimcisi
Demir-Celik, Petrol & Gaz

Uzman Yardimcisi
Otomotiv

}@{
&

'HALKYATIRIM

\.' +90 212 314 81 81
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+90 212 314 82 53
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+90 212 314 87 24

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 26

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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